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株式市場は，リスクの高い企業活動を支える
ために必要な仕組みであり、 で

ある。 
1602年： 最初の株式会社となる“東インド会
社”が設立された。  

1792年： ニューヨーク証券取引所  
1801年： ロンドン証券取引所  
1873年： 日本で初めての株式会社  第一国

立銀行 
（だいいちこくりつぎんこう）  
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. 研究の背景と概要  • テクニカル分析の歴史 
–1688年 オランダ  Joseph de la Vega の著作 
–明治初期  「酒田罫線法」（酒田五法）  

  ＝  
–19世紀後半   Dow理論  
–1930年代   Elliottの波動理論  
–1960年 グランビルの法則  

 

4 

Japanese
Candlestick 

予測精度については、今だ研究段階にある
。 

２．ローソク足について 
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価格データ４個を１本のローソク足で表現する。 
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• ローソク足とは、ヒゲとロウソク本体で表現される。 
• 白抜きの と黒塗りの がある。 
• ローソク足本体の属性としては、

。 
 



  

三川 明けの明星  三川 宵の明星 
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赤三兵  三羽烏 

  

• 他に、三空、三法、三山  に対し、上昇パターン
と下降パターンがある（計１０パターン）。 
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https://www.investing.com/indices/japan-225-futures-candlestick 
 ３．  
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1 3^6= 729  
2  729  729 = 531,441  
3  729  729  729 = 3.87  

① 基準日とパラメータの範囲を指定する 
② 検索基準日（ｔ）に対して６パラメータの条件一致 
（範囲内） 

③ 基準日（ ｔ+1 と t+2 ）に対してローソク足の色が同
じ（０．４％以内はノイズとして処理） 
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「特定に日に類似するパターンの」検索手順 ４．反対売買基準  

• 反対売買は、投資損益に大きく影響する。  
• 従来研究では、以下の扱いが多い。  
 一定期間（例：５日，７日，１０日） 
 根拠に乏しい。 

 反対パターンの出現 
 網羅性に乏しい。 
 

本研究では、独自の方法（アルゴリズム）を考案
した。 
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本研究の反対売買アルゴリズム 

(1) SumNC:  Sum of the negative change 
下げた株価の合計が指定した値を超えたときに，その日の終
値で反対売買する． 

(2) SumND5av:  Sum of the negative differences from 5-day average 

株価が5日移動平均以下になったとき，その合計が指定した値
を超えたときに，その日の終値で反対売買する． 

(3) PM5day:  Average movement over the past 5 days 
株価が5日移動平均以下になったとき，その日までの5日間の
株価変動を計算し，その値が指定した値を超えたときに，その
日の終値で反対売買する． 
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５．実験結果 
1. 株価データを、終値の比率で表現する。これ
により、株価の（絶対）値の影響を低減する。  
  Ri = (CPi – CPi+1)*100 / CPi 

 
2. ローソク足チャートの統計を計算する。 

3. 利益シミュレーションを行い、代表的な市場
での利益特性を比較する。  
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ローソク足チャートの統計 
検索モデルの6個のパラメータの統計値 
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Dow平均株価を使った利益シミュレーション  
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SumNC,  SumND5av ＝ −3% 
PM5day= 1 – ( SumND5av / 5 )＝ 1.6% 

期待利益の平均と投資成功率 
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投資成功率＝ 利益が出た日数 ／ 投資した日数 



SumNC, SumND5av, PM5Dayと期待利益 
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反対売買の基準値と株保有日数の平均 
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-1%  -10% 
 

期待利益と保有日数の回帰分析 
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たまたま得られた結果である確率
は、 0.000000779 である。 
  ➡ たまたまではない。 
  ➡ 有意な相関がある。 

正規分布の ７．７９ σ にある 
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Shanghai総合指数  Dow平均株価  

Hang Seng株価指数 日経平均株価 

６．おわりに  
• テクニカル分析による株価変動予測方法について論じた。
• 類似したローソク足を検索するための 6パラメータ検索モ
デルを提案した。 

• 利益確定のための３個の反対取引基準を提案した。 
• 代表的な株価指標に適用し、利益特性を比較した。 

 

今後の研究方針  
① 上昇，下降に関するパターンの追加， 
② 反対売買の判定基準の追加， 
③ 欧州をはじめとする世界各国の市場や個別銘柄を使った実験 
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